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Obwaldner Kantonalbank — Geschéftsjahr 2024
Kurzbericht per 31.12.2024

Auf einen Blick

2024 2023
Veranderung

in Mio. CHF in Mio. CHF in %
Bilanz
Bilanzsumme 6'073,80 6'023,14 0,8
Kundenausleihungen (vor Wertberichtigungen) 4'380,74 4'180,65 4,8
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 4'454,43 4'515,82 -1,4
Kassenobligationen 102,55 92,60 10,7
Kundengelder 4'556,98 4'608,41 =11
-davon Schuldscheindarlehen zu Refinanzierungszwecken 1'030,50 1'139,00 -9,5
Effektive Kundengelder 3'526,48 3'469,41 1,6
Eigenkapital vor Gewinnverteilung 559,50 543,87 2,9
Eigenkapital nach Gewinnverteilung 549,04 533,40 29
Erfolgsrechnung
Bruttoerfolg Zinsengeschaft 50,39 52,75 -4,5
Nettoerfolg Zinsengeschaft 49,40 49,71 -0,6
Erfolgaus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschéaft 10,67 9,73 9,6
Erfolgausdem Handelsgeschaftund Ubriger ordentlicherErfolg 9,62 10,49 -8,2
Bruttoerfolg 69,70 69,93 -0,3
Geschaftsaufwand -36,63 -35,60 2,9
Bruttogewinn 33,07 34,33 -3,7
Abschreibungen und Rickstellungen -7,09 -7,27 -2,5
Geschaftserfolg 25,98 27,06 -4,0
Ausserordentlicher Erfolg 0,00 0,40
Verénderungenvon Reservenflrallgemeine Bankrisiken -12,22 -13,70 -10,8
Gewinn 13,76 13,76 0,0
Gewinnverwendung
Zuweisung an die gesetzliche Gewinnreserve 3,30 3,30 0,0
Dividende PS-Kapital 1,80 1,80 0,0
Gewinnablieferungan denKanton Obwalden 6,60 6,60 0,0
Abgeltung der Staatsgarantie 2,07 2,07 0,0
Gesamtablieferung an den Kanton Obwalden 8,67 8,67 0,0
Depotvolumen
Fremdwahrungenumgerechnetin CHF 2'050,00 1'865,89 9.9
Partizipationsscheine
Dividende PS(in % des Nominalwerts) 30,00% 30,00%
Jahresendkurs CHF 1'220,00 CHF 1190,00 2,5
Rendite 2,46% 2,52%
Personalbestand
Mitarbeitende 186 181 2,8
Lernende 17 17 0,0
Vollpenseninklusive Lernende 165,95 164,20 11
Vollpensenim Jahresdurchschnitt(Quartalsbasis) 163,40 161,80 1,0
Personal Reinigung, Cafeteria usw. (in Teilpensen) 16 14 14,3
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Obwaldner Kantonalbank festigt ihre
Marktstellung mit nachhaltigem Wachstum

Die Obwaldner Kantonalbank prasentiert mit einem Geschafts-
erfolg von 26 Millionen Franken ein gutes Ergebnis 2024. Bei den
Kundenausleihungen erzielt sie ein erfreuliches, nachhaltiges
Wachstum von 200 Millionen Franken und starkt damit ihre Markt-
stellung als bedeutendste Hypothekarbank im Kanton.

BILANZSUMME KUNDEN- EIGENKAPITAL
Die Bilanzsumme belauft AUSLEIHUNGEN Das Eigenkapital vor
sich Ende Berichtsjahr Die Kundenausleihungen Gewinnverteilung wird
auf 6,1 Milliarden Franken, wachsen nachhaltig weiter gestarkt und betragt
ein Plus von 0,8 Prozent. um 4,8 Prozent auf Ende Berichtsjahr
4,4 Milliarden Franken. 559,5 Millionen Franken.

&

KOMMISSIONS- UND GEPLANTE ABLIEFERUNG
DIENSTLEISTUNGS- KOSTENDISZIPLIN AN KANTON
GESCHAFT Der Geschaftsaufwand fallt Der Kanton Obwalden erhélt
Der Erfolg aus dem Kommissions- mit 36,6 Millionen Franken total 8,7 Millionen Franken
und Dienstleistungsgeschaft 2,9 Prozent héher aus als Gewinnausschittung und
verzeichnet mit 10,7 Millionen als im Vorjahr. Abgeltung der Staatsgarantie.

Franken ein Plus von 9,6 Prozent.
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Marktumfeld

Zinsumfeld

Der SARON zeigt deutliche Reaktionen auf die Leitzins-
senkungen der Schweizerischen Nationalbank, wahrend
die SWAP-Zinsséatze einen gleichmassigeren Abwartstrend
widerspiegeln und langerfristige Erwartungen des Marktes
darstellen. Fir 2025 werden weitere Zinssenkungen erwartet.

Borse

Der Schweizer Leitindex erreicht Anfang September den
Jahreshochststand von tGber 12'450 Punkten, bevor er durch
zunehmende Unsicherheiten auf den globalen Mérkten und
durch geldpolitische Einflisse zum Jahresende nachgibt.

Zinsentwicklung 2024

Entwicklung SMI 2024
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Immobilienpreise

Die Preise in der gesamten Schweiz fir Rendite- und Wohn-
eigentum steigen kontinuierlich. Obwalden verzeichnet ei-
nen besonders dynamischen Zuwachs bei Eigenheimen, ins-
besondere seit 2021. Die Wohnraumnachfrage trifft auf ein
insgesamt knappes Angebot an Eigenheimen im Kanton, das
sich infolge der schwacheren Bautatigkeit weiter reduziert.

Arbeitslosenquote

Der Kanton Obwalden weist auch 2024 eine der tiefsten
Arbeitslosenquoten schweizweit aus. Ende Dezember be-
tragt sie 0,8 Prozent (Schweiz: 2,8%). Faktisch bedeutet
dieser Wert Vollbeschéaftigung. Obwaldner Unternehmen
haben noch immer Mihe, Fachpersonal zu finden.

Entwicklung Immobilienpreise

Entwicklung Arbeitslosenquote
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Ergebnis

Der Bankrat und die Geschéftsleitung bewerten das Ge-
schaftsergebnis 2024 mit einem Geschéftserfolg von
26,0 Millionen Franken insgesamt als erfreulich. Das Er-
gebnis zeigt, dass die Obwaldner Kantonalbank im ope-
rativen Geschaft sehr gut gearbeitet hat. Sie verfugt tber
eine hohe Ertragskraft im Kerngeschéaft und somit Gber eine
gesunde Basis. Bei den Kundenausleihungen erzielt sie ein
nachhaltiges Wachstum. Positiv zu Buche schlagen die Be-
wertungsgewinne aufgrund der Bérsenentwicklung. Dank
eines konsequenten Kostenmanagements, strategischen
IT-Investitionen und hoher Kostendisziplin bestéatigt sie ihre
Kosteneffizienz.

Erneut iiber acht Millionen Franken fiir

den Kanton

Die Obwaldner Kantonalbank entrichtet dem Kanton
Obwalden 8,7 Millionen Franken als Gewinnausschit-
tung und Abgeltung der Staatsgarantie. Das sind rund
220 Franken pro Obwaldnerin und Obwaldner. Ausser-
dem zahlt die Obwaldner Kantonalbank eine Dividende
von 30 Prozent aus. Das sind 30 Franken pro Partizipations-
schein bei einem Jahresendkurs von 1220 Franken. Dies
entspricht einer Rendite von 2,5 Prozent. Davon profitieren
die rund 2’400 Inhaberinnen und Inhaber von Partizipa-
tionsscheinen.

Erfreuliches Wachstum bei
Kundenausleihungen

Die Obwaldner Kantonalbank bestatigt mit einem Volumen
von 4,0 Milliarden Franken Hypothekarforderungen ihre
Spitzenposition im Ranking der bedeutendsten Hypothe-
karbanken im Kanton. Das gesamte Ausleihungsvolumen
per Ende 2024 betragt 4,4 Milliarden Franken. Das ent-
spricht einem erfreulichen und nachhaltigen Wachstum
von 4,8 Prozent. Dieses widerspiegelt das Vertrauen der
Kundschaft, die Fachkompetenz in der Beratung und die
Attraktivitat der Produkte, die ein echtes BedUrfnis am
Markt befriedigen.

Ansprechendes Wachstum bei Kundengeldern
Die effektiven Kundengelder belaufen sich per Ende 2024
auf 3,5 Milliarden Franken, was einem Plus von 1,6 Pro-
zent entspricht. In Anbetracht des sehr komplexen Markt-
umfeldes entspricht dies den Erwartungen der Bank.

Gestarktes Eigenkapital

Das Eigenkapital vor Gewinnverteilung belduft sich per 31. De-
zember 2024 auf 559,5 Millionen Franken. Das entspricht
9,2 Prozent der Bilanzsumme und bestatigt, dass die Obwald-
ner Kantonalbank eine gut kapitalisierte und sehr stabile Bank
ist. Einhergehend mit ihrem Wachstum hat sie ihre Reserven
geéufnet und das gesunde Fundament weiter gestarkt.

Bilanzsumme
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Il Bilanzsumme 2024: 6’074 Mio. CHF

Kundenausleihungen
(vor Wertberichtigungen, in Mio. CHF)
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Il Kundenausleihungen 2024: 4’381 Mio. CHF

Kundengelder (effektiv)

(in Mio. CHF)
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Il Kundengelder 2024: 3'526 Mio. CHF
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Herausforderndes Zinsengeschéaft

Der wichtigste Ertragspfeiler der Bank, das Zinsengeschéft,
entwickelt sich 2024 nur bedingt wie erwartet. Der Brutto-
erfolg im Zinsengeschéft ist gegentiber dem Vorjahr um
4,5 Prozent auf 50,4 Millionen Franken gesunken. Grund
dafir sind diverse Zinssenkungen der Schweizerischen
Nationalbank und der damit verbundene, tiefere Zinsertrag
sowie die herausfordernde Situation bezlglich Refinanzie-
rung am Geld- und Kapitalmarkt.

Um mogliche Kreditausfélle zu tragen, bildet die Bank im
Berichtsjahr 988’000 Franken Wertberichtigungen, um sich
gegen inhérente Ausfallrisiken abzusichern. Ausschlagge-
bend dafir ist ihr eigenes, starkes Ausleihungswachstum
von 200 Millionen Franken. Die tiefe Wertberichtigungs-
quote von 0,7 Prozent beweist, dass die Bank ihre Kredit-
risiken im Griff hat. Der Nettoerfolg im Zinsengeschéft liegt
mit 49,4 Millionen Franken nur leicht unter dem Vorjahres-
wert (=0,6%).

Neugeldzufliisse dank individueller Beratung
Das Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft parti-
zipiert mit 10,7 Millionen Franken am Geschaftserfolg.
Ein wichtiger Ertragspfeiler, der 2024 die Erwartungen
Ubertroffen hat. Positiv auf den Ertrag im Anlagegeschéft
wirken sich die Neugeldzuflisse sowie die positive Ent-
wicklung der Mérkte aus. Der Obwaldner Kantonalbank
ist es gelungen, das Depotvolumen um 9,9 Prozent auf
2,1 Milliarden Franken zu steigern. Dieses Wachstum steht
fur das grosse Vertrauen der Anlagekundschaft, die umfas-
sende Expertise des Private Bankings und das Know-how
der Anlagespezialistinnen und -spezialisten. Das nachhal-
tige Anlageangebot «Service-Set Vermogensverwaltung
ESGn» trifft zudem den Zeitgeist und rundet die innovative
Angebotspalette ab.

Im Vergleich zum Vorjahr kénnen auch die Kommissions-
ertrage im Kreditgeschéaft (+20,8 %) und im Ubrigen Dienst-
leistungsgeschaft (+11,5%) gesteigert werden. Beim Ubri-
gen Dienstleistungsgeschaft wirkt sich das Angebot der
Familien- und Erbrechtsberatung sowie der Pensionie-
rungsplanungen positiv auf den Ertrag aus. Die nach wie
vor grosse Nachfrage zeigt, dass diese Beratungen einem
echten Kundenbedurfnis entsprechen.

Sinkende Leitzinsen und positive
Borsenentwicklung

Die sinkenden Leitzinsen beeinflussen das diesjahrige Er-
gebnis im Handelsgeschéft, wéhrend der tbrige ordent-
liche Erfolg von der positiven Entwicklung bzw. Normali-
sierung der Borsenverhéltnisse profitiert. Die Ertrage aus
dem Devisen- und Notenhandel sind marktbedingt tiefer
als erwartet ausgefallen. Die Obwaldner Kantonalbank ver-
zeichnet Bewertungsgewinne bei den eigenen Finanzanla-
gen, die sich im Ubrigen ordentlichen Erfolg widerspiegeln.

Einhaltung der geplanten Kosteneffizienz

Der Geschaftsaufwand mit 36,6 Millionen Franken liegt
aufgrund von Investitionen im Rahmen der Strategie-
umsetzung sowie der Teuerung um 2,9 Prozent Gber dem
Vorjahresniveau. Mit einer weitsichtigen, auf strategische
Initiativen ausgerichteten Ausgabendisziplin ist die Bank
trotz Wachstum, Teuerung und regulatorischer Vorgaben
effizient unterwegs. Die Cost-Income-Ratio von 52,6 Pro-
zent, das Verhéltnis zwischen Aufwand und Ertrag, bestatigt
ihre Kosteneffizienz.

Die Ziele der Strategie 2022+ immer im Blick

Als Obwaldner Kantonalbank ist die Bank eng mit dem
Kanton Obwalden verwurzelt und setzt sich fir einen
attraktiven Lebensraum sowie ein vielfaltiges Angebot im

Ertragszahlen Bruttoerfolg

Geschiftserfolg

(in Mio. CHF) (in Mio. CHF)

70 35

60 30

50 25

40 20

30 15

20 10

10 5

0 0
n Ne) ~ [ee] o~ o — ~N (52} < U‘_7 ﬁ : E g 8 < g m <
S o5 5 o5 o 8 8 & & 8 S o © o & o o o o 8§
§ & & & & & & & &« 8 8§ & & & & & 8§ &« Q

— Bruttoerfolg 2024: 69,70 Mio. CHF

Il Ubriger ordentlicher Erfolg

I Erfolg Handelsgeschaft

M Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft
Il Nettoerfolg Zinsengeschaft

Il Geschiftserfolg 2024: 25,98 Mio. CHF

Bruttogewinn von 33,07 Millionen Franken
abzuglich der Abschreibungen und Ruickstellungen
von 7,09 Millionen Franken
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Geschéftsaufwand
(in Mio. CHF)
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— Geschiaftsaufwand 2024: 36,63 Mio. CHF
Il Sachaufwand 2024: 12,74 Mio. CHF
I Personalaufwand 2024: 23,89 Mio. CHF

Kanton ein. Im Berichtsjahr stellt sie Gber 600’000 Franken
fir Sponsoringzwecke bereit und unterstitzt insgesamt
227 kulturelle, soziale und sportliche Projekte in Obwal-
den. Der DENKRAUM, das Innovation Lab der Obwaldner
Kantonalbank, etabliert sich 2024 weiter als kreativer Hot-
spot fur KMU und Organisationen in Obwalden. Er unter-
stutzt diese in ihrer strategischen Weiterentwicklung. Im
Dezember 2024 zeichnet die Bank erneut drei Organisatio-
nen fur ihr nachhaltiges Engagement aus: Der OKB.Forder-
preis ist mit insgesamt 35’000 Franken dotiert.

Mit der Strategie 2022+ hat die Obwaldner Kantonalbank
den Grundstein zu einer gesunden Weiterentwicklung des
Unternehmens gelegt. Ihr Tun fokussiert sie auf ihre drei
strategischen Ziele:

1. Echten Mehrwert fiir Kundinnen

und Kunden erzielen

Die Obwaldner Kantonalbank optimiert im Berichtsjahr
ihre bestehenden Produkte wie beispielsweise die Viseca-
Kreditkarten und lanciert mit der Debit Mastercard und
dem Instant Payment neue Produkte, um den individuellen
Bedurfnissen der Kundschaft Rechnung zu tragen. Sie ladt
ihre Kundinnen und Kunden regelmassig zu verschiedenen
Anléassen ein. Unter anderem, um sie Gber Marktprognosen
und -entwicklungen zu informieren oder ihnen aufzuzeigen,
wie sie sich finanziell fir ihre Pensionierung absichern kén-
nen. Ausserdem verdffentlicht die Obwaldner Kantonal-
bank verschiedene themenbezogene Publikationen.

2. Personlich und digital iiberzeugen

Im Berichtsjahr investiert die Obwaldner Kantonalbank in
die Modernisierung ihrer Geschéftsstelle Sarnen-Center.
Mitte Juli wird die Filiale neu eréffnet und die Kundinnen
und Kunden erwartet eine Topinfrastruktur mit zwei mo-
dernen Beratungszimmern. Im September lanciert die Bank
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Il Cost-Income-Ratio 2024: 52,55 Prozent

Geschéaftsaufwand von 36,63 Millionen Franken
im Verhaltnis zum Bruttoerfolg von 69,70 Millionen Franken

das OKBuddy-Team. Der OKBuddy ist eine junge Ansprech-
person fur Kundinnen und Kunden zwischen 11 und 26 Jah-
ren und unterstitzt diese in finanziellen Fragen. Das neue
Konzept steht fir Beratung, die so flexibel ist wie die jungen
Menschen, die sie in Anspruch nehmen. Das bedeutet, die
Beratungen finden je nach Wunsch online oder vor Ort in
der Filiale statt — kostenlos.

3. Ertrége sicherstellen und diversifizieren

Die personliche Beratung ist ein zentraler Bestandteil der
Dienstleistungen der Obwaldner Kantonalbank und bildet
die Grundlage fir langfristige Kundenbeziehungen. So rich-
tet die Bank auch im Berichtsjahr ein besonderes Augen-
merk auf die Beratungsqualitat. Ihre Kundenberaterinnen
und Kundenberater durchlaufen Zertifizierungsprozesse
und besuchen diverse interne und externe Aus- und Wei-
terbildungen, um eine professionelle und erstklassige Be-
ratungsqualitét sicherzustellen. Mit dem Ziel, neue Ertrége
zu generieren, schafft die Obwaldner Kantonalbankim Be-
richtsjahr die Fachstelle «immobilienbewertung» und bietet
seit Herbst 2024 Immobilienbewertungen fir Wohnobjekte
in Obwalden an.

Ausblick 2025

Fur 2025 ist die Grundstimmung zuversichtlich. Die
Obwaldner Kantonalbank wird ihren eingeschlagenen,
nachhaltigen Wachstumspfad fortsetzen. Die konsequente
und weitsichtige Kostendisziplin soll in Ubereinstimmung
mit den strategischen Investitionen und Ausgaben im
Rahmen der Strategie-Umsetzung eingehalten werden.
Die Obwaldner Kantonalbank geht davon aus, dass sich
ihr Wachstum im Einklang mit dem kantonalen Wachstum
bewegt.

Obwaldner Kantonalbank
Bankrat und Geschéftsleitung
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Bilanz

31.12.2024 31.12.2023

in 1000 CHF in 1000 CHF
Aktiven
Flussige Mittel 343'960 439'345
Forderungen gegeniberBanken 430'557 496'946
Forderungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 0 0
Forderungen gegeniiber Kunden 310381 349'672
Hypothekarforderungen 4'039'828 3'801'023
Handelsgeschaft 4152 4'709
Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente 151 73
Finanzanlagen 820427 801838
Aktive Rechnungsabgrenzungen 8'022 9'253
Beteiligungen 7'347 7'447
Sachanlagen 107'320 109'550
Sonstige Aktiven 1'657 3'286
Total Aktiven 6'073'802 6'023'142
Total nachrangige Forderungen 6’000 6'000
-davon mit Wandlungspflichtund/oder Forderungsverzicht 6'000 6'000
Passiven
Verpflichtungen gegeniberBanken 341'670 259056
Verpflichtungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 0 0
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 4'454'430 4'515'816
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente 0 1638
Kassenobligationen 102'548 92'598
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 583’000 578'000
Passive Rechnungsabgrenzungen 17'061 16'711
Sonstige Passiven 5'557 4'665
Rickstellungen 10032 10789
Reservenfirallgemeine Bankrisiken 340745 328'525
Dotations-/PS-Kapital 28'000 28'000
Gesetzliche Kapitalreserve 14'017 14'017
Gesetzliche Gewinnreserve 106'691 103’360
Freiwillige Gewinnreserve 56'828 56'828
Eigene Kapitalanteile -542 -626
Gewinn 13765 13765
Total Passiven 6'073'802 6'023'142
Total nachrangige Verpflichtungen 0 0
-davon mitWandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht 0 0
Ausserbilanzgeschaft
Eventualverpflichtungen 12'717 12149
Unwiderrufliche Zusagen 325'509 316'215
Einzahlungs-und Nachschussverpflichtungen 16'184 16'184
Verpflichtungskredite 0 0
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Erfolgsrechnung

2024 2023
in 1000 CHF in 1000 CHF

Erfolgausdem Zinsengeschaft
-Zins-und Diskontertrag 81810 78'027
-Zins-und Dividendenertrag aus Handelsgeschéft 275 169
-Zins-und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 9'909 8'312
-Zinsaufwand -41'602 =337
-Bruttoerfolg Zinsengeschaft 50392 52'749
-Veranderungen von ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen sowie Verluste

ausdem Zinsengeschaft -988 -3'035
Subtotal Nettoerfolg Zinsengeschéft 49'404 49'714
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft
- Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschaft 7'541 7'015
-Kommissionsertrag Kreditgeschaft 488 404
-Kommissionsertrag tibriges Dienstleistungsgeschéft 3'869 3'469
-Kommissionsaufwand -1'229 -1"156
Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 10669 9'732
Erfolg aus dem Handelsgesché&ft und der Fair-Value-Option 6'321 7'023
Ubrigerordentlicher Erfolg
- Erfolg aus Verausserung von Finanzanlagen 964 1207
-Beteiligungsertrag 632 595
- Liegenschaftenerfolg 1432 1'302
-AndererordentlicherErtrag 274 359
-Andererordentlicher Aufwand 0 0
Subtotal Ubriger ordentlicher Erfolg 3302 3'463
Bruttoerfolg 69'696 69'932
Geschéaftsaufwand
- Personalaufwand -23'886 -23'148
-Sachaufwand -12'740 —-12'455
Subtotal Geschaftsaufwand -36'626 -35'603
Bruttogewinn 33'070 34'329
Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und
immateriellen Werten -6'847 -7'026
Veranderungen von Rickstellungen und tibrigen Wertberichtigungen sowie Verluste -240 -240
Geschiftserfolg 25'983 27'063
Ausserordentlicher Ertrag 2 401
Ausserordentlicher Aufwand 0 0
Veréanderungenvon Reservenfirallgemeine Bankrisiken -12'220 -13'699
Gewinn 13'765 13'765




Obwaldner Kantonalbank
Im Feld 2
6060 Sarnen

041 666 22 11
info@okb.ch
www.okb.ch
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